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"Plyasalar hisanda
yeni dalga bekliyor”

Istanbul Kiiltiir Universitesi Ogretim Uyesi Prof. Dr. Sinan Algin, hiikimetin ekonomik
destek paketlerinin mali disiplin konusunda soru isaretleri yarattigi goriisiinde. Algin,
“Piyasa oyunculari yerel secim sonrasinda yeni bir dalga bekliyor” diye konusuyor.

irkiye'de ekonomi yénetimi, 2019 yilina
Thlzll bir giris yapti. Art arda agiklanan

destek paketleriyle hem agiri doviz
boreu bulunan sirketlerin hem de kredi karti
borcunu 6deyemeyen vatandaglarin sorunlarina
care bulunmasi amaglaniyor. Bu noktada kamu
bankalarinin 6nemi biiyik. Zira kredi karti borc-
lannmin yapilandinimasindan kiiciik isletmelere
milyarlarca dolarlik kredi destegi saglanmasina
kadar pek gok 6nlem kamu bankalar tarafindan
hayata gecirilecek. Biz de 2019 yilinda Tiirkiye
ekonomisinin bekleyen tehlikeleri ve hiikiimetin
destek paketlerinin ekonominin carklarini yeni-
den hizlandinp hizlandiramayacagdini istanbul
Kiiltiir Universitesi Ogretim Uyesi Prof. Dr. Sinan
Algin ile konustuk.

Ekonomideki biiyiimenin 2018 dérdiincii
geyrekte yerini kiicilmeye birakacagina dair
goriigler artiyor. Gegen yilin ilk yarisinda
biiyiimede OECD lideri olan Tiirkiye, bu nok-
taya nasil geldi?

Ekonomide 2018 yilinda gériinir olan ama
aslinda etkilerini 2016°dan beri hissettigimiz
durum, 2008 sonrasi gelismekte olan iilkelere
olan sicak para girisinin nasil kullanildigiyla ilin-

tili. $oy|e kl, 'I'[irkiye'nin de aralarinda oidu{;u

gruba ydnelen fonlar her iilke tarafindan ayni
sekilde kullaniimadi. Ornegin Tiirkiye, ilkeye
gelen bu fonlari insaat sektérii gibi kisa vadede
karli ama uzun vadede ekonominin yapisal geli-
simine cok fazla katki saglamayan alanlara yén-
lendirdi. Basta ABD olmak iizere merkez (ilke-
lerdeki faizler artmaya basladiginda, fonlar da
ana kucagina geri dénmeye basladi. 2008-2016
arasinda gelen fonlari dogru kullanan ilkeler
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reformlarm tam olarak neler oldugu konu-

bu cikistan fazla etkilenmedi. Ama aralarinda
Tiirkiye, Giiney Afrika ve Brezilya'nin oldugu
baz iilkeler bu fon ¢ikisindan ciddi olumsuz
etkilendi. Ciinkii bu ekonomiler zamani ve ser-
mayeyi dogru yatinmlar yapmak igin kullanmadi.

Tiirkiye icin su anda en 6nemli risk sizce
nedir?

Tiirkiye ekonomisi agisindan ézellikle yurt-
disindan gériilen en biiyiik risk yerel secimler.
Uluslararasi aragtirma kuruluglarinin birgogunun
raporlarinda, yerel secim sonrast yani nisan ay
icinde, agustostaki kadar sert olmasa da, piya-
salarda yeni bir dalga beklentisi var. Bu beklenti
bir dlclide piyasada fiyatlanmaya da basladi.
Kamunun aldig 6nlemlerin mali disiplin tizerinde
yarattigi soru isaretleri, bu fikri destekleyen bir
unsur olarak dne cikiyor. Bu ézellikle yurticindeki
firmalar icin de gecerli. Yerli firmalar da nisan ve
mayis aylarini gérdiikten sonra yeni yatinmlara
karar verecek. Bdyle bir tablo gériiyoruz. Bu
da ekonomi icindeki belirsizlik ve durgunluk
egilimini artiryor.

Durgunluk dénemlerinde hep dile getiri-
len bir olgu var: Yapisal reformlar. Ancak bu
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sunda fikir birligi yok. Sizce nedir bu
yapisal reformlar?

Yapisal olarak ¢ozemedigimiz konu-
lar dedigimizde, &zellikle sanayide iki
sey karsimiza ¢ikiyor. Birincisi Turkiye'nin
enerji bagimliligy, ikincisi de sanayi tretimi
icerisindeki ithal girdi oraninin yiizde 60’
bulmasi. Dolayisiyla son 1,5 yil icindeki enf-
lasyona baktigimizda, bunun talep cekisli
degil maliyet itisli bir enflasyon oldugunu
goriyoruz. Agustos ayinda yasadigimiz
ani sokun etkisiyle piyasada nakit akiginin
kesildigini gérdiik. Bu bir sikisma hali. Bu
sikisma halinden kurtulmak igin, tretimde
enerji bagimliigini ve ithal girdi oranini
dustirecek adimlar atmamiz gerekiyor.

Hiikiimetin yilbagindan bu yana agik-
ladig) destek paketleri, ekonominin gark-
larini yeniden hizlandirabilir mi?

Ozellikle kamu bankalarinin kredi karti
borglarini yeniden yapilandirma stirecine
baktigimizda, burada hikiimetin amacinin
daha fazla tiiketim yaratmak degil, mevcut
tikanmayi agmaya yonelik bir tedbir oldu-
gunu sdyleyebiliriz. Benzer bicimde Halk-

bank tarafindan KOBI'lere yonelik saglanacak
kredinin de daha fazla yatinm veya katma
degeri artiracak Uretime yonelme amacina
degil, birikmis olan borglan veya iflas asama-
sina gelmis sirketleri ayakta tutmaya hizmet
edecegini gorlyoruz. Hukimetin acikladigi
tiim paketlerin bir pansuman iglevi gordiigiin
soyleyebiliriz. Ama burada da soyle bir sikinti
var. Piyasa aktérlerinin merak ettigi soru su:
Bu pansumanin dozu ne olacak? Yerel segim
slirecinde bu pansumanlar ameliyata déne-
cek mi? Ameliyata donerse bunun bedelini
lilke ekonomisi nasil karsilayacak? Boylesi bir
durumla karsi karsiyayiz.

Turkiye'de son 1,5 yildir giderek yiik-
selen bir igsizlik var. 2019'da igsizlikteki
yiikselis siirecek mi?

Goriinen o ki, 2019 boyunca igsizlikteki
ylkselisi konusmaya devam edecegiz: Geng
ve kadinlardaki igsizlik artisinin altini kalin
cizgilerle cizmek gerekiyor. Ulke genelinde
erkek issizlik orani ylizde 10,3 iken, kadin igsiz-
ligi ylzde 15'e dayand:. Bu iki dezavantajli
grubun issizlik sorunu, Tirkiye'deki issizlik
goriintimiini temelden etkileyebilir.
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