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rindeki baskinin, negatif reel faizler, Merkez Ban-
kasi'nin devlet tahvili alimlarindan kaynaklanan
TL arzindaki arti ve lokal varliklardan cikislardan
dolayl muhtemelen siirecegini kaydetti. Raporda,
“TL'nin daha da deger kaybetmesini 6nlemek igin
acil faiz artiglari riski gérilyoruz” denildi.

JP Morgan da temmuzun son haftasinda yap-
t1§1 degerlendirmede, TCMB'nin 2021'de faiz
artirmina gidebilecegini soyledi. Kurum, talepte
beklenenden keskin toparlanma veya kredibilite
erozyonunun fiyat istikran ve finansal istikrar igin
riskleri artirmasi halinde faiz artinminin daha erken
olabilecegini de savundu.

Uzmanlar, 6ntimtizdeki stirecte faiz artigi gibi
bir miidahale olursa dolar/TL'de asagi yénlii bir
rahatlama gériilebilecegini sdyliiyor. Aksi durumda
kurda yeni rekorlar devreye girebilir.

ALTINDA YENi REKORLAR

Kurun yani sira altinda da gegen hafta sert
yukselis yasandi. Covid-19"un iktisadi etkileriyle
miicadele nedeniyle son dénemde likidite sinir-
sizca artinldi. Gida basta olmak iizere enflasyon
gbstergelerinde yukari yonelim oldu. Dolar, kiiresel
capta deger kaybetti. Disiik faiz ortami nedeniyle
reel getiriler de dusgtk kaldi. Ticaret savaslarn ile
enerji kaynaklari lizerinde devam eden tansiyona
bagli olarak jeopolitik riskler de yiiksek seyrediyor.
Iste tiim bu faktorler altinin yiikseliginde etkili oldu.
Bu dinamiklerin egliginde tarihi rekor seviyelere
gelen ons altin fiyatlannin, parametrelerde bir
degisiklik olmadig siirece arada kar satiglan olsa
da ylkselis egilimini korumasi bekleniyor.

Fazla likiditenin 6nce hisse ve tahvil piyasala-
rina girdigine son aylarda ise altin ve giimuise dén-
diigiine dikkat ceken Ata Portfdy Genel Mudiirli
Mehmet Gerz, altin arzi sinirli oldugdu igin, basi-
lan trilyonlarca dolar paranin altini ylikseltmeye
devam edebilecegini sdyliiyor. Mehmet Gerz, “Bu
nedenle, yonettigimiz degisken fonlanmizda yiizde
10-30 civarinda altin tutuyoruz. Altin dolar bazinda
ylkselme potansiyeli igeriyor. Gram altin igin 500-
550 TL gibi bir seviyeye isaret ediliyor” diyor.

BiR SONRAKI SEVIYE

Yatinm Finansman Genel Miidiirii Omer Eryil-
maz ise TL bazinda altin fiyatlarinin genel olarak
ons altin ve dolar/TL kuru ile sekillenen iki para-
metreli bir denklem oldugunu séyliiyor. Omer

OMER ERYILMAZ
YATIRIM
FINANSMAN

UGUR BOGDAY
ZIRAAT YATIRIM

ALPER NERGIZ
GCM YATIRIM

Eryllmaz'a gére, ons altin fiyatlarinda yikseligin
siirmesi ve dolar/TL kuruna yénelik beklentiler
birlikte degerlendirildiginde, TL bazinda gram’
altin fiyatlarindaki yiikselig egilimi devam edebilir.

Ziraat Yatinm Genel Midurt Ugur Bogday
da altinin ons fiyatinin 2.000 dolar seviyesinin
tizerinde gliglenerek yiikseligini stirdirmesini
bekliyor. Ugur Bogday, "Sert yiikseligin ardindan
geri cekilmeler olabilir ancak bunun orta ve uzun
vadeli yiikselis trendini bozacagini diigiinmiiyo-
ruz" diyor. Bogday, altinda yiikselig beklentileri
devam ettigi iin portfoylerde altin agifiginin
yliksek kalmaya devam etmesi gerektigini diisii-
niiyor. ;

Yiikselig egiliminin devam ettigi ons altin igin
2.000 dolar tizerinde kalindig siirece 2.095 dolar
seviyesine dogru yeni bir reaksiyon izlenebile-
cedi ifade ediliyor. Uzmanlara gére, burada bir
diizeltme igin 2.000 dolar seviyesinden baski
gériilmesi gerekiyor. :

GCM Yatinm Genel Miidiir(i Alper Nergiz'e
gére, FED ve kiresel merkez bankalarinin genis-
leyici para politikalarini stirdiirmesi ve ekonomik
toparlanma saglanmadan bu durumun degis-
meyecegi beklentisi, ons altin fiyatlamalarini
destekleyen ana unsur olmaya devam ediyor.
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